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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Selecdo e Alocacao de Ativos, adotada nos termos do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros (“Cédigo Anbima”) e das Diretrizes do
Cdédigo de Administracao de Recursos de Terceiros (“Diretrizes Anbima”), estabelece os principios,
conceitos e diretrizes basicas que norteardo a BERTHA CAPITAL (“Gestora”) na selecdo e alocacéo de
ativos no exercicio de sua atividade de gestéo de recursos de terceiros.

A Gestora € uma gestora de fundos de investimentos e carteiras administradas, responsavel pela gestéo
de recursos de terceiros, com foco em gestédo de carteiras diversificadas, com rigido controle de risco,
governanca e especializacdo. Por meio de uma politica de analise multidisciplinar, a Gestora busca
oportunidades de investimento que oferecam relagcao assimétrica entre retorno esperado e risco incorrido.

A Gestora busca identificar e avaliar os fatores internos e externos que possam, de alguma forma, afetar
adversamente a implementacéo da politica de investimentos aqui estipulada e praticada pela Gestora,
com o objetivo de encontrar o equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima
probabilidade de perdas na gestéo de recursos de terceiros.

A presente politica aplica-se a aquisicdo de quaisquer ativos financeiros, valores mobilidrios e ativos
imobiliarios pelos fundos de investimento e pelas carteiras administradas para os quais a Gestora presta
servigos de gestédo de recursos.

2. DECISAO DE INVESTIMENTO

O responsavel pela gestdo dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora, pelas decisbes de
investimento e pela aplicagcdo e monitoramento desta Politica é o Diretor de Gestéo, conforme identificado
no Formulario de Referéncia.

Adicionalmente, o Diretor de Gestao podera contar com outros colaboradores da Gestora que auxiliarao
na andlise de oportunidades de investimentos e monitoramento dos ativos investidos, sendo que todos
em conjunto formardo a equipe de gestao.

3. COMITE DE INVESTIMENTO

A Gestora desenvolveu um processo de investimentos para atender sua gestao e alocacdo de ativos de
forma eficiente e segura, utilizando diversas metodologias, de acordo com o foco do investimento
principalmente, para identificar as oportunidades de investimento e monitoramento dos ativos investidos,
as quais serdo submetidas a deciséo colegiada do Comité de Investimento.

Neste Comité de Investimento sé@o discutidas as principais posi¢cdes da Gestora, e topicos tais como:
temas de investimentos, revisdo das posi¢des, relagdo risco/retorno das operagles, liquidez,
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concentracao e diversificacdo dos ativos.

O Comité de Investimento se reunira trimestral ou sempre que necessario e serd composto pelo Gestor,
Diretor de Risco e Equipe de andlise, havendo a discussao e definicdo das estratégias de investimentos,
com base nos relatoérios fornecidos pela Equipe de Gestao, e monitoramento das posi¢des dos fundos
em relagdo ao posicionamento técnico do mercado e aos fundamentos macroeconémicos. As decistes
do Comité de Investimento sdo tomadas por maioria e as discussbes sdo registradas por e-mail e
arquivadas na sede da Gestora.

Em funcao do perfil e estratégia da Gestora, 0 Comité de Investimento € parte essencial da Politica e esta
dividido em Processo de Analise (Sele¢ao de Ativos) e Processo de Gestao (Alocacao de Ativos).

O Comité de Investimentos tem como objetivo tragar as estratégias de alocagéo de curto, médio e longo
prazo com base nos relatorios fornecidos pela Equipe de Gestdo, e monitoram as posi¢des dos fundos
em relacdo ao posicionamento técnico do mercado e aos fundamentos macroeconémicos.

4. SELECAO DE ATIVOS

Por meio do processo de andlise, a Equipe de Gestdo da Gestora busca alcangar consisténcia em
investimentos através da aderéncia a processos disciplinados de identificacéo e sele¢édo de ativos.

Para tanto sdo considerados 0s cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, bem como das rela¢des historicas de precos entre 0os mais diversos
ativos, sao definidas pela Gestora as estratégias e a sele¢do dos ativos, sejam estes ativos diretos ou
fundos de terceiros, respeitando-se sempre a legislacéo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como
as diretrizes estabelecidas no regulamento dos mesmos.

A Gestora possui acesso aos melhores e mais tradicionais servicos de apoio a andlise e decisdo do
mercado.

Tal processo tem como foco a geracdo de retorno absoluto ajustado ao risco, o qual é identificado
conforme o processo de andlise indicado na Politica de Gestdo de Risco da Gestora, visando a
identificacdo dos principais riscos associados a cada aquisicdo e a subsidiar a Equipe de Gestdo com
informacdes suficientes para a tomada de decisdo de investimento nas aquisi¢coes realizadas.

4. ALOCACAO DE ATIVOS
No Comité de Investimento sdo definidas as diretrizes macro e as estratégias adotadas pela Gestora e
pela Equipe de Gestdo. Além disso, também se analisa o risco de mercado, de contraparte, de crédito,

operacional, reputacao e liquidez.

O investimento é realizado por meio de uma selecao criteriosa das posicdes, incluindo concentracdes e
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diversificacBes, qgue maximizem a relacdo Retorno x Risco da carteira. Além disso, o desinvestimento de
uma posi¢ado ocorre quando, apos a revisdo das premissas, identifica-se que o retorno esperado para o
investimento ndo é mais compativel com os riscos envolvidos.

Cabera a Equipe de Gestado atuar em conformidade com as decisfes e estratégias dos administradores
e sd@cios da Gestora, em linha com os regulamentos dos fundos de investimento e contratos de carteira
administrada e execucédo das operac¢fes formalizados com os clientes.

5. GESTAO DE RISCO E COMPLIANCE

A Gestora atuara na gestédo de fundos de investimentos e carteiras administradas e pretende terceirizar
0s servigos de custodia, de administragdo e de controladoria com terceiros de notoria capacidade e
experiéncia no setor (“Administrador”).

O Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos clientes dos fundos de investimento sob
gestdo da Gestora, também monitorara eventuais desenquadramentos de limites aos normativos vigentes
aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos dos fundos.

E responsabilidade do Diretor de Compliance e PLD e Diretor de gestdo de Risco, atuarem de forma
preventiva e constante para alertar, além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestéo frente
a eventuais desengquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as politicas e
manuais da Gestora, bem como a aderéncia aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos
limites de acordo com o0s contratos e regulamentos dos fundos de investimento sob gestdo e a aderéncia
as determinagfes do Comité de Investimento.

O detalhamento completo dos procedimentos observados pela Gestora para a gestdo de Risco esta
definido na Politica de Gestdo de Risco da Gestora.

6. MONITORAMENTO

A Gestora controla os riscos de todas as transacoes realizadas pelos fundos, seja ha compra ou na venda
de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as carteiras dos fundos. O processo de avaliacdo
e gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboracdo de relatérios, é exercido sob a
responsabilidade conjunta da area de gestdo do Diretor de Compliance e PLD e Diretor de gestdo de
Risco.

A Gestora utilizara sistemas, controles e rotinas para monitorar frequentemente o enquadramento dos
investimentos realizados nas politicas de risco adotadas pela Gestora. Além deste acompanhamento,
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havera revisdo periddica dos parametros adotados. A Gestora contara com controles de risco préprios
por ela desenvolvidos, conforme descritos em sua Politica de Gestdo de Riscos.

Caso haja algum limite extrapolado, o Diretor de Compliance e PLD e Diretor de Gestao de Risco notificara
imediatamente o Diretor de Gestdo, para que o reenquadramento da respectiva carteira seja realizado o
guanto antes e em estrita observancia a legislacdo em vigor aplicavel ao tipo de Veiculo em questao.

Adicionalmente, conforme descrito na Politica de Risco, é atribuida ao Diretor de Compliance e PLD e
Diretor de Gestao de Risco a prerrogativa de ordenar a compra e/ou venda de posicfes das carteiras sob
gestdo para fins de reenquadramento.

Adicionalmente, para determinadas posi¢cdes especificas, sdo desenvolvidas medidas individuais
avaliadas diariamente pelo responsavel estabelecido para o respectivo Ativo de Crédito Privado e/ou Ativo
Imobiliario, as quais sdo apresentadas nas reuniées com a Equipe de Gestao.
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