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1. Escopo

A presente Politica estabelece as diretrizes internas da Bertha Capital relativas a prevencao a
lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas
de destruicao em massa. O documento define as praticas e procedimentos a serem observados por
todos os Colaboradores e Associados da Bertha Capital, com o objetivo de identificar, analisar,
mitigar e monitorar riscos, bem como avaliar ocorréncias e, quando aplicavel, realizar os devidos
reportes aos oOrgdos competentes, em conformidade com a legislacio vigente e com as

especificidades regulatoérias aplicaveis as gestoras de recursos.

A prevencdo da utilizacdo dos ativos, estruturas e sistemas da Bertha Capital para fins ilicitos,
incluindo, mas nao se limitando, a pratica de crimes de lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens e
valores, financiamento do terrorismo e financiamento da proliferacdo de armas de destruicao em
massa, constitui dever de todos os Colaboradores e Associados da Bertha Capital, assim
considerados seus sécios, administradores, empregados, estagiarios e demais profissionais que

atuem em seu nome.

Esta Politica serd encaminhada, no minimo anualmente, a autorregulacdo competente, quando
aplicavel, bem como sera disponibilizada a todos os Colaboradores e Associados por meio dos

canais internos oficiais da Bertha Capital.

Na hipotese de qualquer alteragcdo em seu contetdo, todas as versdes disponibilizadas nos meios
internos serdo devidamente atualizadas, assegurando-se a ampla divulgacdo das modificacdes

realizadas.
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1.1 Diretrizes para Interpretacdo e Aplicacdo desta Politica

Esta Politica devera ser interpretada e aplicada por todos os Colaboradores e Associados da Bertha
Capital, independentemente de cargo, funcdo ou vinculo, observando-se as disposi¢des abaixo,

salvo se expressamente previsto em sentido diverso:

(a) os termos aqui utilizados terdo o significado que lhes é atribuido na Resolu¢do CVM n?

175, quando aplicavel;

(b) as referéncias a Fundos abrangem suas respectivas Classes e Subclasses, quando

existentes;

(c) as referéncias a Regulamento incluem seus anexos e apéndices, quando houver,

observado o disposto na regulamentacao vigente; e

(d) as referéncias a Classes abrangem os Fundos que ainda ndo tenham sido adaptados a

Resolucao CVM n2 175.

As disposicoes desta Politica aplicam-se aos Fundos constituidos apds o inicio da vigéncia da
Resolugdo CVM n? 175, bem como aqueles constituidos anteriormente que ja tenham sido

devidamente adaptados as regras da referida Resolucao.

Com relacdo aos Fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolu¢do CVM n2 175 e que
ainda ndo tenham sido adaptados as suas disposicoes, permanecerao aplicaveis as regras da
Instrucao CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, bem como os demais

normativos especificos aplicaveis as respectivas categorias de fundos, especialmente no que se
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refere as responsabilidades e atribui¢cdes da Bertha Capital, na qualidade de gestora de recursos,

até que a adaptacao regulatoria seja efetivada.

Esta Politica, bem como os demais materiais informativos e diretrizes internas relacionadas a
prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da
proliferacao de armas de destruicao em massa (PLDFTP), estardo permanentemente disponiveis a
todos os Colaboradores e Associados da Bertha Capital por meio dos canais internos oficiais da
instituicdo, sendo responsabilidade individual de cada Colaborador/Associado manter-se

atualizado quanto ao seu conteudo.

Quaisquer duvidas relativas a interpretacdo ou aplicagdo desta Politica deverado ser encaminhadas

ao Departamento de Compliance e Controles Internos da Bertha Capital.

O descumprimento, a suspeita ou o indicio de descumprimento das normas e procedimentos
estabelecidos nesta Politica, ou das demais normas apliciveis a PLDFTP, deverdao ser
imediatamente comunicados ao Departamento de Compliance e Controles Internos, que podera
submeter o caso ao Diretor responsavel por Risco, Compliance e Controles Internos para avaliacdo
e eventual aplicacdo das medidas disciplinares cabiveis, assegurado ao Colaborador ou Associado

amplo direito de defesa.

E dever de todo Colaborador e Associado comunicar prontamente ao Departamento de Compliance
e Controles Internos quaisquer violacdes ou potenciais violacbes as normas aqui previstas,
inclusive aquelas relacionadas as atividades da Bertha Capital e de seus clientes, de modo a

preservar a integridade, a reputacdo e a conformidade regulatéria da instituicao.
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2. Programade PLD/FTP

O Programa de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao
Financiamento da Proliferagio de Armas de Destruicdo em Massa (PLDFTP), bem como as
disposicdes relativas ao cadastro e a identificacdo de clientes, foi estruturado considerando a
natureza, o porte, a complexidade e o perfil de risco das atividades desempenhadas pela Bertha
Capital, na qualidade de gestora de recursos, em conformidade com a legislacao e regulamentacao

vigentes, especialmente a Resolu¢ao CVM n? 50 e demais normativos aplicaveis.

O Departamento de Compliance e Controles Internos da Bertha Capital constitui a base da
estrutura organizacional de PLDFTP, atuando com independéncia técnica e funcional em relagao
as demais areas da instituicao, de modo a assegurar autonomia, imparcialidade e efetividade na

conducao de suas atribuicoes.

(*) Documento de uso interno e compartilhamento restrito, sendo vedada sua divulgacao a terceiros sem

prévia autorizacdo do Departamento de Compliance da Bertha Capital.
Nos termos da regulamentacdo vigente, a Bertha Capital mantém formalmente designado um
Diretor responsavel pelo cumprimento das obriga¢des previstas na regulamentacao de prevencao

a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo perante a CVM, ao qual compete:

[.  Zelar pela implementacao e efetividade do Programa de PLDFTP;
[I. Assegurar a adequada identificacdo, avaliacdo, monitoramento e mitigacao dos riscos de
LD-FTP;
[II.  Supervisionar os procedimentos de cadastro, identificacao e qualificacao de clientes;

[V.  Aprovar e revisar periodicamente a metodologia de avaliacdo interna de risco;
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V. Avaliar operagbes ou situacdes atipicas e, quando aplicavel, deliberar acerca da
comunicacao aos 6rgaos competentes;

VI.  Garantir a elaboracao dos relatorios internos exigidos pela regulamentacdo aplicavel.

O Diretor responsavel por Risco, Compliance e Controles Internos, em conjunto com os integrantes
da area, é responsavel pela manutencao, revisado e atualizacdo desta Politica e dos procedimentos

dela decorrentes, bem como pela conducao das analises e comunicagdes regulatérias necessarias.

A Bertha Capital assegura ao Diretor responsavel e a area de Compliance amplo e irrestrito acesso
a quaisquer dados, informacgdes, registros e sistemas corporativos necessarios ao desempenho de
suas funcdes, ainda que tais informacodes estejam sujeitas a deveres de confidencialidade legal ou

contratual.

Eventuais restri¢cdes decorrentes de sigilo legal e/ou comercial, da Lei n? 13.709/2018 (Lei Geral
de Protecdo de Dados Pessoais - LGPD), ou de regras internas de segregacao de atividades (chinese
wall), ndo poderdo impedir o regular exercicio das atribuicdes da area de Compliance, devendo ser
observados os mecanismos internos adequados para compatibilizar a confidencialidade das

informagdes com a efetividade dos controles de PLDFTP.

Além das diretrizes gerais de prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo,

a presente Politica contempla os seguintes pilares:

(i) Know Your Client (KYC)
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Conjunto de procedimentos destinados a identifica¢do, qualificagdo, verificacao e classificacao de
risco de clientes, investidores e contrapartes, com o objetivo de prevenir a utilizagdo das estruturas

e servicos da Bertha Capital para fins ilicitos.

O processo de KYC inclui a coleta, validagdo e atualizacao periddica de informagdes cadastrais,
identificacdo de beneficiarios finais, analise de perfil de risco e monitoramento continuo das

operacoes realizadas.

(ii) Know Your Partner (KYP)

Procedimentos voltados a avaliacdo e diligéncia prévia de parceiros comerciais, prestadores de
servicos e demais terceiros relevantes, visando assegurar que tais relacdes estejam alinhadas as

normas de integridade, conformidade regulatoria e prevencao a lavagem de dinheiro.

(iii) Know Your Employee (KYE)

Processos destinados a verificacdo e ao acompanhamento da idoneidade, integridade e adequacgao
dos Colaboradores e Associados da Bertha Capital, incluindo diligéncia prévia a contratacao e

monitoramento durante a vigéncia do vinculo profissional.

(iv) Treinamento e Capacitagdao

Programa de treinamento periodico obrigatoério aplicavel a todos os Colaboradores e Associados,
com o objetivo de assegurar o adequado conhecimento das normas regulatdrias, politicas internas

e procedimentos de identificacdo e reporte de situacdes atipicas ou suspeitas relacionadas a LD-

g
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Os treinamentos sao realizados em periodicidade definida pela area de Compliance, podendo

incluir reciclagens, comunicados internos e capacitagoes especificas, sempre que necessario.

As diretrizes e procedimentos que compdem o Programa de PLDFTP sao objeto de analise técnica,
discussao e implementacdo pelo Departamento de Compliance e Controles Internos da Bertha
Capital, com validacdo e apoio da Diretoria Executiva, garantindo-se a aderéncia as exigéncias

regulatorias e as melhores praticas de mercado.

2.1 Comité de Investimentos (Equity e Crédito)

A Bertha Capital realiza, mensalmente, Comités de Investimentos de Crédito e de Equity,
conduzidos de forma segregada, observando-se o quoérum e as competéncias definidos em

regimento interno.

No ambito desses Comités, sdo analisadas, avaliadas e deliberadas as oportunidades de
investimento, bem como realizado o acompanhamento periddico dos ativos integrantes das
carteiras sob gestdo. Essa estrutura de governanca integra o arcabouco de controles internos da
Gestora e contribui para a mitigacao dos riscos de Lavagem de Dinheiro e Financiamento do

Terrorismo (“LD/FTP”), nos termos da Lei n2 9.613/1998 e da Resolu¢cao CVM n2 50/2021.

Previamente a aprovacdo de cada operacao, é observado processo de identificacdo, qualificagdo e
avalia¢do de risco das contrapartes, quando aplicavel, compativel com a natureza do ativo, o perfil
da contraparte, a complexidade da estrutura e o grau de risco da operacdao, em linha com a

abordagem baseada em risco prevista na regulamentacao vigente.

O processo de diligéncia pode incluir, conforme o caso:
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e Identificacdo e verificacdo da contraparte e de seus representantes legais;

e Identificacdo do beneficiario final, quando aplicavel;

e Verificacdo de listas restritivas, sangdes e exposicoes a Pessoas Politicamente
Expostas (PEPs);

e Analise da capacidade econdmico-financeira e da origem dos recursos envolvidos na
operacao;

e Avalia¢do da estrutura societaria e da integridade reputacional da contraparte.

Além dos procedimentos cadastrais e regulatorios ordinarios, a Bertha Capital podera realizar
diligéncias juridicas e administrativas adicionais, sempre que identificado maior grau de risco,
complexidade ou materialidade na operacao, incluindo a verificacao da existéncia e adequagdo de

mecanismos proprios de prevencao a LD/FTP por parte da contraparte.

Ainda que determinados ativos e valores mobiliarios estejam sujeitos a ambientes regulados e
supervisionados, a Gestora adota avaliacdo proépria e independente, podendo implementar

medidas complementares de diligéncia e monitoramento, conforme critérios internos de risco.

As deliberagdes do Comité sdo devidamente registradas, assegurando rastreabilidade das decisdes
e manutencao de documentagdo suporte, em observancia as exigéncias regulatérias. Eventuais
indicios ou suspeitas de irregularidades identificados no curso das andalises ou do monitoramento
dos investimentos serdo tratados nos termos da politica interna de PLD/FTP, inclusive quanto a
avalia¢do da necessidade de comunicacdo aos 6rgaos competentes, conforme previsto nalegislacao

aplicavel.
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2.2 Procedimentos para Tratamento de Exce¢cdes as Normas de PLD/FTP

Poderao existir circunstancias excepcionais em que se verifiquem fatores atenuantes, controles
mitigatorios ja implementados ou situacdes nas quais seja possivel demonstrar fundamento
legitimo relacionado a determinado cliente, contraparte, divisdo, pessoa juridica ou unidade de
negocios especifica, que justifiquem eventual flexibilizacdo pontual das regras estabelecidas nesta

Politica de PLD/FTP.

Nessas hipdteses, a solicitacdo de excecdo devera ser formalizada de maneira prévia, devidamente

fundamentada e acompanhada de documentag¢do comprobatéria suficiente para demonstrar:

I.  Ajustificativa objetiva da excecao;
[I. A avaliacdo dos riscos envolvidos;
III.  Os controles mitigatorios existentes ou adicionais a serem implementados; e
IV. A compatibilidade da exce¢do com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, em

especial a Lein29.613/1998 e a Resolugao CVM n2 50/2021.

Toda solicitagcdo de excec¢do estara sujeita a andlise técnica e a manifestacdo expressa do Diretor
responsavel por PLD/FTP, a quem cabera avaliar a adequacdo, proporcionalidade e os riscos
decorrentes da concessao da excecao, podendo, se necessario, determinar a ado¢ao de medidas de

controle adicionais.

As decisdes relativas as exce¢des deverdo ser formalmente registradas e mantidas arquivadas,

assegurando a devida rastreabilidade e evidéncia para fins de auditoria e fiscalizacdo.

2.3 Sangoes
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A Bertha Capital nao se responsabiliza por atos ilicitos praticados por seus colaboradores,
associados, administradores ou terceiros vinculados que violem a legislacdo vigente ou

descumpram as normas internas no exercicio de suas fungoes.

0 descumprimento das disposi¢cdes previstas nesta Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
ao Financiamento do Terrorismo (“PLD/FTP”), bem como da Lein29.613/1998, da Resolu¢ao CVM
n? 50/2021 e demais normas aplicaveis, sujeitara o infrator a apuracdo interna, observados o

contraditério e a ampla defesa, quando aplicaveis.

Sem prejuizo das medidas legais cabiveis, o Diretor responsavel por Risco, Compliance e Controles
Internos, em conjunto com o Diretor responsavel por PLD/FTP, podera aplicar as sancdes
disciplinares adequadas, de acordo com a gravidade da infracdo, reincidéncia e potencial impacto

regulatorio e reputacional para a Bertha Capital.

As sang¢des poderao incluir, entre outras medidas:

adverténcia formal;

e suspensao;

e destituicao de funcao;

e desligamento ou rescisdo contratual, inclusive por justa causa, conforme o regime
juridico aplicavel;

e exclusdo de associado, quando aplicavel.

10
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A aplicacao de sang¢des internas ndo afasta a possibilidade de adocdao de medidas adicionais nas
esferas civel, administrativa e criminal, inclusive o exercicio do direito de regresso pela Bertha

Capital, quando cabivel.

Todas as ocorréncias, apuracdes e san¢des aplicadas serao devidamente documentadas e mantidas
em arquivo, em conformidade com as regras de governanca e com as exigéncias regulatorias

vigentes.

3. Abordagem baseada em risco (ABR)

Em conformidade com a Resolugdo CVM n2 50 e demais normas aplicaveis a prevencdo a Lavagem
de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de
Destruicdo em Massa (“PLDFTP”), a Bertha Capital, na qualidade de gestora de recursos de Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de Investimento em Participa¢des (FIP),
devera identificar, avaliar, compreender e mitigar os riscos de LDFTP inerentes as suas atividades

no Ambito do mercado de valores mobiliarios.

A Gestora adotara formalmente uma Abordagem Baseada em Risco (“ABR”), estruturando seus
controles e procedimentos de prevencao de forma proporcional a natureza, complexidade e
exposicao aos riscos identificados. A ABR tem como objetivo assegurar que os esfor¢os de
diligéncia, monitoramento e mitigacdo sejam compativeis com o nivel de risco apresentado,

permitindo alocacao eficiente de recursos e maior efetividade nos controles internos.

Para fins desta Politica, a Bertha Capital devera realizar avaliacdo continua e documentada de

riscos, considerando, no minimo, os seguintes vetores:

11



77 7 N \\
/N Z/\
(4 N
(N 4
\ /
AN V4

CAPITA AL

Investimentos e Advisory

(a) Servigos Prestados

Avaliacdo dos riscos associados as atividades desempenhadas pela Gestora, incluindo gestdo de
carteiras, estruturacdo de fundos, selecdo e acompanhamento de ativos, relacionamento com

cotistas e interagdo com demais participantes da estrutura dos fundos.

(b) Produtos Oferecidos

Analise das caracteristicas dos FIDC e FIP sob gestao, incluindo:

e Tipologia dos ativos investidos (natureza dos direitos creditérios ou participagdes
societarias);

e Estrutura e complexidade das operagoes;

e (Graude liquidez;

e Possibilidade de utilizacdo de estruturas societarias complexas;

e Exposicdo a setores econdmicos com maior vulnerabilidade a riscos de LDFTP.

(c) Canais de Distribuicao

Avaliagdo dos meios utilizados para captacao e relacionamento com investidores, considerando,

quando aplicavel:

e Distribuicdo proépria ou por terceiros;
e Intermediacdo por plataformas ou institui¢cdes financeiras;
e Utilizacdo de canais nao presenciais;

e Abrangéncia geografica da captagdo.

12
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(d) Clientes (Investidores)

Classificagdo dos investidores com base em critérios objetivos de risco, incluindo, entre outros:

Natureza juridica e estrutura societaria;

e Pais de domicilio ou residéncia;

e Identificacdo de beneficiarios finais;

e Condicdo de Pessoa Politicamente Exposta (PEP);
e Historico reputacional;

e Compatibilidade entre capacidade econdmico-financeira e volume investido.

(e) Prestadores de Servicos Relevantes

Avaliagdo dos terceiros que exercam funcoes relevantes na estrutura dos fundos e na atividade da
Gestora, tais como administradores fiducidrios, custodiantes, distribuidores, consultores,

originadores, estruturadores e outros parceiros estratégicos, considerando:

Reputacao e historico regulatorio;

Existéncia e efetividade de politicas préoprias de PLDFTP;

Localizacao geografica;

Grau de dependéncia operacional.

Com base na andlise dos fatores acima, a Gestora devera classificar cada elemento avaliado nos
niveis de baixo, médio ou alto risco de LDFTP, conforme metodologia interna descrita nesta

Politica.

13
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A classificacdo de risco devera:

Ser formalizada e passivel de comprovacdao documental;

Ser revisada periodicamente ou sempre que houver alteracao relevante no perfil de risco;
Servir de base para definicdo do nivel de diligéncia aplicavel (incluindo procedimentos de
due diligence, monitoramento e eventual diligéncia refor¢ada);

Orientar o grau de supervisao, periodicidade de atualizacdo cadastral e intensidade do

monitoramento de operacoes.

A ABR adotada pela Bertha Capital serd dinamica e devera refletir alteracdes regulatorias,

mudangas no ambiente de risco, atualizagdes em listas restritivas e evolucdo das atividades da

Gestora, garantindo a efetividade continua do sistema de controles internos de PLDFTP.

3.1 Metodologia de Classificacao de Risco

A Gestora utiliza uma matriz de risco multidimensional, fundamentada em vetores obrigatorios

que permitem uma visao holistica da exposicdo da institui¢do. A classificacao final é o resultado da

andlise técnica de fatores qualitativos e quantitativos, assegurando a rastreabilidade e a

consisténcia do processo.

I

[1L.

IV.

Vetores de Risco Obrigatorios:

Servicos Prestados: Natureza da gestao e discricionariedade.
Produtos Oferecidos: Especificidades de FIDC e FIP.

Canais de Distribuicdo: Forma de acesso ao investidor.

Clientes (Investidores): Perfil de risco dos cotistas e beneficiarios finais.

14
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VI. Prestadores de Servigos Relevantes: Avaliacdo de contrapartes e agentes criticos

(custodiantes, administradores e originadores).

3.1.1 Escala de Classificacao e Pontuagao

A exposicdo ao risco é mensurada em uma escala numérica de 1 a 3, conforme a intensidade do

risco residual identificado:

Pontuacao | Nivel de Risco Diretriz de Monitoramento

1 Baixo Exposicao minima; procedimentos simplificados/padrao.
2 Médio Exposicdo moderada; exige monitoramento reforc¢ado.
3  Alto Elevada exposicao; exige Diligéncia Devida Especializada (EDD).

A atribuicdo da nota (1, 2 ou 3) para cada vetor seguira os critérios especificos abaixo:

(A) Servicos Prestados

Este vetor avalia o "como" a Bertha Capital atua. O foco esta na complexidade das operagdes e na

rastreabilidade dos ativos sob gestao.

Pontuacao 1 (Baixo): Gestao de fundos com teses de investimento padronizadas, ativos liquidos e

custodiados em instituicoes de primeira linha. Baixa complexidade operacional.

15
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Pontuacao 2 (Médio): Gestao que envolve ativos com menor liquidez ou estruturas de investimento

que demandam diligéncia complexa (ex: FIPs com teses de infraestrutura setorial).

Pontuacdo 3 (Alto): Servicos que envolvam alta discricionariedade, ativos de dificil
avaliagdo/rastreabilidade ou operacdes estruturadas com multiplas camadas de veiculos de

investimento.

(B) Produtos Oferecidos (FIDC e FIP)

Aqui, o risco é intrinseco ao "que" estd sendo gerido. O foco esta no lastro (FIDC) e na tese de

investimento (FIP).

Pontuacao 1 (Baixo): FIDC pulverizado (ex: consignado ou comercial de grandes empresas) ou FIP

em empresas operacionais listadas ou com governanga nivel 2.

Pontuacao 2 (Médio): FIDC com concentracdo moderada de cedentes ou FIP em empresas early

stage (Seed/VC) com estruturas societarias simples.

Pontuacao 3 (Alto): FIDC de créditos nao-performados (NPL), precatorios ou originados por
plataformas ndo reguladas. FIP com investimentos em empresas em jurisdi¢des de baixa tributacdo

ou setores com alto uso de papel moeda.

(C) Canais de Distribuicao

Avalia o "caminho" pelo qual o recurso chega ao fundo. O risco aumenta conforme a distancia entre

a Gestora e o investidor final.

16
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Pontuacao 1 (Baixo): Distribuicdo exclusiva por instituicdes financeiras brasileiras (bancos e

corretoras) sujeitas a Resolu¢dao CVM 50.

Pontuacao 2 (Médio): Captacdo via plataformas digitais proprias ou de terceiros com processos de

KYC (Know Your Customer) automatizados, mas sem contato presencial.

Pontuacdao 3 (Alto): Captacdo direta pela Gestora com investidores nao residentes (INR) ou

utilizacao de corretores/intermedidrios internacionais em jurisdicdes ndo equivalentes ao GAFI.
(D) Clientes (Investidores)
Avalia 0 "quem" est4 aportando capital. E o vetor com maior peso na matriz.

Pontuacdo 1 (Baixo): Pessoas fisicas residentes no Brasil com renda/patriménio declarados e

compativeis; investidores institucionais regulados (Fundos de Pensao, RPPS).

Pontuacdo 2 (Médio): Pessoas Juridicas com estruturas societarias que exigem anadlise de

beneficiario final, mas sem indicios de alerta.

Pontuacdo 3 (Alto): Pessoas Expostas Politicamente (PEP) ou seus familiares; Clientes com
patrimoénio em paraisos fiscais; Clientes com histérico de noticias desabonadoras ou em listas

restritivas.
(E) Prestadores de Servicos Relevantes (KYP)
Avalia a "rede de apoio” do fundo. O risco ¢ a falha de controle de um parceiro.

Pontuacdo 1 (Baixo): Administradores e Custodiantes de grande porte, com rating de crédito

elevado e politicas de PLD/FTP publicas e auditadas.
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Pontuacao 2 (Médio): Consultores de investimento ou Agentes Autonomos com historico

operacional curto, mas sem reincidéncias em processos sancionadores.

Pontuacao 3 (Alto): Originadores de crédito (no caso de FIDC) que ndo possuem regulacdo prépria

ou prestadores situados em pracas de alto risco ou com historico de multas na CVM/Bacen.

Gatilho para Nota 1 (Baixo) Gatilho para Nota 3 (Alto)
Servigos Gestao padronizada e liquida Operacdes offshore ou customizadas
Produtos Crédito pulverizado / Empresas BR NPL / Ativos em paraisos fiscais
Canais Bancos e Corretoras Locais Captacao Direta Internacional
Clientes Institucionais / Residentes BR PEP / Beneficiario Final oculto
Prestadores Bancos Tier 1 (Custodiantes) Originadores nao regulados

3.1.2 Critérios de Avaliacao por Vetor de Risco

(A) Servicos Prestados

Avalia-se a complexidade operacional e o grau de autonomia da Bertha Capital na tomada de

decisao de investimento.

e Risco Baixo: Gestdo discricionaria de FIP com teses de investimento claras e governanca

robusta.
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e Risco Alto: Operagdes sob medida (tailor-made) com estruturas de multiplas camadas ou

ativos de baixa liquidez e dificil rastreabilidade.

(B) Produtos Oferecidos (FIDC e FIP)

O risco varia conforme a natureza do lastro e a transparéncia da estrutura societaria.

FIDC: Considera-se a origem dos direitos creditérios (setores regulados vs. informais) e a

pulverizagao da carteira.

Exemplo: FIDC de crédito consignado (Baixo) vs. FIDC de direitos creditérios ndo performados de

empresas nao financeiras (Alto).

FIP: Avalia-se o setor de atuacdo das investidas e a jurisdicao de sua constituicao.

Exemplo: Investidas no Brasil com estrutura societaria direta (Baixo) vs. Investidas com holdings

em centros offshore ou jurisdi¢gdes de risco (Alto).

(C) Canais de Distribuicao

Andlise da forma como as cotas sdo subscritas e o nivel de controle sobre a identificacao do

investidor.

e Risco Baixo: Distribuicdo via plataformas de institui¢des financeiras de primeira linha
(sujeitas a fiscalizacao do BACEN/CVM).
e Risco Alto: Captacgdo direta ou internacional com investidores ndo residentes de jurisdigdes

que nao aplicam as recomendac¢des do GAFL

(D) Clientes (Investidores)
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Foco no Conheca seu Cliente (KYC) e na identificacao do beneficiario final.

e Fatores de Agravamento: Presenca de Pessoas Expostas Politicamente (PEP), investidores
de jurisdicdes de alta tributacao (paraisos fiscais) e incompatibilidade patrimonial.
e Fatores de Mitigacdo: Investidores institucionais regulados e residentes fiscais no Brasil

com histoérico transparente.

(E) Prestadores de Servicos Relevantes (KYP)

Avaliagdo da idoneidade de parceiros criticos, especialmente Administradores Fiduciarios e

Originadores/Consultores de Crédito.

e Risco Baixo: Prestadores com politicas de PLD/FTP auditadas e reguladas pela CVM.
e Risco Alto: Originadores de crédito ndo regulados ou prestadores com histérico de sangdes

administrativas.

3.1.3 Medidas de Controle e Diligéncia

A classificacao de risco determina a intensidade dos controles aplicados:

1. Diligéncia Simplificada (Baixo): Verificacao basica de dados e monitoramento periddico.

2. Diligéncia Padrdo (Médio): Monitoramento sistematico e atualizacdo cadastral em ciclos
reduzidos.

3. Diligéncia Refor¢ada - EDD (Alto):Exigéncia de documentos adicionais sobre a origem licita
dos recursos.
e Aprovacdo obrigatéria pela area de Compliance/Diretor Responsavel.

e Monitoramento em tempo real das movimentacgdes.
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e Avaliacdo de reporte imediato ao COAF em caso de atipicidade.

3.1.4 Revisdo e Governanca da Metodologia

A Matriz de Risco nao é estatica. A Bertha Capital realizara a revisao desta metodologia:

e Anualmente, em carater ordinario;

e Extraordinariamente, em caso de mudancas nas normas da CVM/ANBIMA, lancamento de
novos produtos ou identificacdo de novos métodos de lavagem de dinheiro que impactem
o setor de FIP/FIDC.

4. Procedimentos Operacionais e Ferramentas

Com o objetivo de assegurar plena aderéncia as normas legais, regulatoérias e autorregulatérias
aplicaveis, a Bertha Capital mantém, além da presente Politica, um conjunto estruturado de
normativos internos, manuais, procedimentos e documentos institucionais que estabelecem
condutas, controles e diretrizes destinados a prevenir, identificar e mitigar riscos relacionados a
Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacao de

Armas de Destruicdo em Massa (LDFTP).

Como instrumento de mitigacdo dos riscos inerentes as suas atividades e de prevencao ao
envolvimento com praticas de Lavagem de Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e
Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicao em Massa (“LDFTP”), a Bertha Capital
mantém estrutura formal de monitoramento, avaliacdo e reporte no ambito de seu Programa de

PLDFTP.
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Nesse contexto, a Gestora elabora, com periodicidade semestral, relatdrio especifico de PLDFTP,
no qual sdo consolidadas as principais acdes adotadas pelas areas sensiveis a tematica, incluindo
a avaliacdo da efetividade dos controles internos implementados, a andlise de eventuais
ocorréncias ou situagdes atipicas identificadas no periodo e a proposicao de aprimoramentos nos
procedimentos e rotinas estabelecidos. O relatério contempla, ainda, a avaliagdo interna quanto a
adequacao da Abordagem Baseada em Risco (ABR) adotada pela Gestora, bem como

recomendagdes de melhoria continua do Programa de PLDFTP.

Adicionalmente, no intervalo de 30 (trinta) a 45 (quarenta e cinco) dias, € realizado o Comité de
Compliance da Bertha Capital, instancia formal de governanca responsavel pela supervisao dos
temas relacionados a conformidade regulatéria e a integridade institucional. No ambito desse

Comité, sdo discutidos, entre outros assuntos relacionados a PLDFTP:

(i) atualizagdes legislativas, regulatorias e autorregulatdrias aplicaveis a atividade de gestao de

recursos, especialmente no ambito da CVM;

I.  Novas praticas e tendéncias de mercado relevantes para o fortalecimento dos controles de
prevencao;
II. Aprovacao de revisoes e atualizacdes desta Politica e de documentos correlatos;
[II. Avaliacdo de comunica¢des efetuadas aos 6rgaos competentes, quando aplicavel;
IV. Andlise de situacbes atipicas ou suspeitas envolvendo colaboradores, parceiros,
prestadores de servicos ou investidores, bem como os respectivos desdobramentos e

medidas adotadas;

22



77 7 N \\
/N Z/\
(4 N
(N 4
Sy
CAPITA AL

Investimentos e Advisory

V. Planejamento e acompanhamento das a¢des de capacitacdo e treinamento periddico dos
colaboradores na tematica de PLDFTP;

VI. Revisao da matriz de risco e dos critérios de classificagdo adotados pela Gestora.

As deliberacdes do Comité sao formalmente registradas, assegurando rastreabilidade das decisdes

e reforcando a governanca e a efetividade do Programa de PLDFTP da Bertha Capital.

O Comité de Compliance da Bertha Capital é composto, no minimo, pelo Diretor responsavel pelas
areas de Risco, Compliance e Controles Internos, por integrante da area juridica da Gestora e por

membro do Departamento de Compliance e Controles Internos.

Caso a matéria em discussao envolva impacto financeiro, operacional ou administrativo relevante
para a Gestora ou para os fundos sob sua gestdo, poderdo ser convocados, adicionalmente, até 1
(um) Diretor Executivo com poderes de representacao, a fim de assegurar adequada avaliacao

estratégica e institucional do tema.

As medidas e procedimentos previstos nesta Politica ndo impedem a adog¢do de novas ferramentas,
metodologias ou controles que se mostrem mais eficazes ou alinhados as melhores praticas de
mercado, a evolucdo regulatéria ou a dindmica das atividades desempenhadas pela Bertha Capital,

especialmente no ambito da gestao de FIDC e FIP.

Adicionalmente, a Gestora mantém mecanismos formais de intercambio de informacdes entre as
areas de Gestdo, Risco, Compliance, Juridico e demais areas de controle, com o objetivo de
assegurar a adequada identificacdo, avaliacdo e mitigacdao dos riscos de LDFTP. Tais mecanismos

sdo estruturados de forma proporcional a relevancia do risco identificado em cada caso,
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garantindo que as obrigacdes previstas nesta Politica sejam cumpridas de maneira eficaz,

tempestiva e documentada.

5. Estrutura de Monitoramento e Reportes Internos e Externos

O processo de diligéncia nao se esgota na contratacao. A Bertha Capital mantém monitoramento

periddico para identificar mudancas no perfil de risco dos terceiros que possam impactar a relacao

contratual ou o cumprimento das normas da CVM e ANBIMA.

A periodicidade e a profundidade dos procedimentos de revisdo sdo determinadas pela

classificacdo de risco atribuida ao terceiro, garantindo que os esfor¢os de supervisio sejam

proporcionais a exposicao de risco da Bertha Capital.

Classificacao

de Risco

ALTO

Periodicidade

A cada 12 meses

Escopo da Revisio (Diligéncia

Devida)

Diligéncia Refor¢ada: Reanalise
completa de beneficiarios finais; busca
em listas restritivas internacionais
(OFAC, ONU); verificacido de midia
negativa (PEP e reputacdo); analise de

demonstracgdes financeiras; e avaliacao

Gatilho de

Aprovacao

Diretor de
Compliance e/ou

Comité de Risco
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de eficacia do programa de PLDFT do

terceiro.

Diligéncia Padrdo: Renovagdao de

certidoes de regularidade fiscal e
Analista de

MEDIO A cada 18 meses juridica; atualizacdo de questionario de
Compliance

Due Diligence; e checagem de processos

administrativos junto a CVM e Bacen.

Diligéncia Simplificada: Confirmacao de

manutencdo dos dados cadastrais (e-
Analista de

BAIXO A cada 24 meses mail, endereco, telefone); e verificacao
Compliance

de validade de procuracgdes ou contratos

vigentes.

Independentemente dos prazos estipulados na régua acima, a Bertha Capital realizard a

reavaliacdo imediata do terceiro caso ocorra qualquer um dos seguintes eventos:

e Mudanca de Controle Societario: Alteracdo relevante na estrutura de capital ou no quadro

de beneficiarios finais do prestador de servico.
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Noticias Desabonadoras: Identificacdo do envolvimento do terceiro, seus sécios ou
administradores em investigacdes criminais ou midias negativas relacionadas a crimes
financeiros.

Alteracao de Escopo: Mudanca na natureza do servico prestado que eleve a criticidade da
operacao (ex: um prestador que passa a ter custodia de ativos).

Sangdes Regulatorias: Aplicacdo de penalidades graves pela CVM, Bacen ou outros 6rgaos
reguladores contra o terceiro.

Identificagdo de Atipicidade: Deteccdo de falhas operacionais recorrentes ou
comportamentos que fujam ao padrao estabelecido na contratagao.

5.1 Monitoramento Juridico-Normativo

O Departamento de Compliance e Controles Internos da Bertha Capital é responsavel pelo

monitoramento continuo das atualizagcdes e publicagdes de normas juridicas, regulatorias e

autorregulatorias aplicaveis as suas atividades, bem como pelo acompanhamento de tendéncias e

melhores praticas de mercado relacionadas a prevencgao a lavagem de dinheiro, ao financiamento

do terrorismo, ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicio em massa e aos

procedimentos de cadastro e identificacdo de investidores.

Sempre que forem identificadas alteragdes normativas ou regulatérias que impactem as atividades

da Bertha Capital, o Departamento de Compliance e Controles Internos promovera a devida

atualizacdo dos manuais, politicas e procedimentos internos. Adicionalmente, comunicara aos

colaboradores os principais aspectos das mudangas implementadas, por meio de comunicado
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interno que detalhara as alteracdes realizadas, seus fundamentos e os respectivos impactos

operacionais.

5.2 Monitoramento e Treinamento de Colaboradores

Todos os colaboradores da Bertha Capital participardo de treinamentos periédicos sobre
prevencdo a lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e demais temas correlatos,

conforme diretrizes estabelecidas pelo Departamento de Compliance e Controles Internos.

De acordo com a natureza das atividades desempenhadas, poderdao ser exigidos treinamentos
complementares e especificos. Treinamentos adicionais também poderdao ser requeridos em
situagdes de alteracao de cargo, mudanga de departamento ou sempre que identificado risco ou

necessidade de atualizacao técnica especifica.

Adicionalmente, com o objetivo de promover a atualizacao continua dos colaboradores em temas
relacionados a preven¢do a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao
financiamento da proliferacdo de armas de destruicao em massa, o Departamento de Compliance

e Controles Internos da Bertha Capital compartilha periodicamente noticias, comunicados

regulatorios e informacoes relevantes por meio do e-mail institucional.

Todos os certificados de participacdo em treinamentos, deverao ser submetidos ao Departamento
de Compliance e Controles Internos para andlise e validacdo, inclusive para fins de controle de
aderéncia as exigéncias regulatorias e verificagdo da necessidade de reciclagem ou atualizacdo

periddica dos treinamentos.

5.3 Monitoramento de Clientes

27



77 7 N \\
/N Z/\
(4 N
(N 4
\ /
AN V4

CAPITA AL

Investimentos e Advisory

No que se refere ao cadastro de investidores, a mitigagcdo dos riscos relacionados a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa ocorre por meio de procedimentos de cadastro, revisdo periddica e

atualizacdo das informacgdes dos investidores.

O processo é realizado com base em analises internas, a partir de documentos e informacgdes
fornecidos pelos proéprios investidores, bem como por meio de consultas a sistemas tecnolégicos
e bases de dados disponiveis no mercado. Tais verificagdes observam critérios legais, regulatorios

e objetivos, alinhados a metodologia e a politica institucional da Bertha Capital.

O monitoramento contempla, especialmente, a verificacdo de indicios de praticas ilicitas,
considerando critérios mercadologicos e parametros de risco previamente definidos, incluindo a

analise e classificacdo do perfil de risco do investidor.

5.4 Monitoramento de Terceiros

Conforme disposto neste Manual, previamente a contratacdo de terceiros, a Bertha Capital realiza
procedimentos de diligéncia destinados a verificacdo de sua idoneidade e regularidade. Tais
procedimentos incluem, entre outros, pesquisas reputacionais, juridico-administrativas e
socioambientais, com especial atencdo a eventuais indicios de envolvimento com lavagem de
dinheiro, financiamento do terrorismo, financiamento da proliferacao de armas de destruicdo em

massa e demais praticas ilicitas.

Nao sendo identificadas irregularidades ou informag¢des desabonadoras, o Departamento Juridico

procedera a analise das condi¢des contratuais e da validade juridica do instrumento a ser
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celebrado. Apos a formalizacdo da contratacdo, o terceiro permanecera sujeito a monitoramento
continuo, conduzido em conjunto pelo Departamento Juridico, pela Diretoria de Risco e pelo
Departamento de Compliance e Controles Internos, com o objetivo de acompanhar a execucao das
atividades e assegurar a conformidade com as normas aplicaveis e com as politicas internas da

Bertha Capital.

5.5 Reporte interno e externo (Coaf)

Todos os Colaboradores da Bertha Capital sdo orientados a comunicar imediatamente ao
Departamento de Compliance e Controles Internos quaisquer situagdes, condutas ou informacgdes
suspeitas que possam indicar indicios de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo ou

financiamento da proliferacdo de armas de destruicao em massa (LD-FTP).

Independentemente dessas comunicac¢des, o Departamento de Compliance e Controles Internos,
como pilar do programa de prevencao a LD-FTP, é responsavel por acompanhar continuamente o
cumprimento da legislacao aplicavel, das normas regulatorias e autorregulatorias, bem como das
disposicdes previstas nesta Politica. Sua atua¢do ocorre de forma compativel com o porte da
instituicao, o volume de transac¢oes realizadas, a natureza e a complexidade dos produtos, servicos,
atividades e processos desenvolvidos pela Bertha Capital, exercendo funcao de supervisao e

controle interno.

Adicionalmente, o Diretor de Risco, Compliance e Controles Internos poderd, a qualquer tempo,
determinar a realizacdo de auditoria externa independente, caso entenda necessario para reforco

dos controles e verificacdo da aderéncia normativa.
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Os Colaboradores também sdo formalmente orientados quanto a obrigatoriedade de guarda e
conservacao dos documentos e informacdes necessarios a conducgdo de auditorias, fiscalizagdes ou
investigacoes relacionadas a operagdes financeiras. Devem ser mantidos, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos, os documentos e registros relativos ao cadastro e as informacgoes dos clientes, nos
termos do artigo 18, inciso IV, da Resolug¢do CVM n? 21 e do artigo 26 da Resolucdao CVM n2 50, sem

prejuizo de outros prazos previstos na regulamentacao aplicavel.

Na hipotese de constatacdo de irregularidade ou de indicios da pratica de crime de lavagem de
dinheiro ou de ocultacdo de bens, direitos e valores, o Departamento de Compliance e Controles
Internos devera comunicar a ocorréncia ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF)
no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, contadas do recebimento da informagdo ou da identificacao

do fato.

A comunicacdo sera realizada nos termos da Resolugdo CVM n? 50 e do artigo 11 da Lei n®
9.613/1998, observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, bem como os

procedimentos internos estabelecidos pela Bertha Capital.

6. Testes de Conformidade e Indicadores de Efetividade

A Bertha Capital realizara, por meio de métricas e critérios internos definidos pelo Departamento
de Risco, Compliance e Controles Internos, testes periédicos destinados a verificacdo da aderéncia,
eficacia e cumprimento desta Politica, bem como das regras, procedimentos e controles internos
relacionados ao Programa de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo

e ao Financiamento da Proliferacao de Armas de Destruicdo em Massa (PLD-FTP).
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Além da verificacdo de conformidade, serdo avaliados indicadores de efetividade das medidas

adotadas, com o objetivo de aferir a adequacao e a eficiéncia dos controles implementados.

Os resultados dessas andlises constarao do Relatorio de PLD-FTP, elaborado semestralmente, no
qual serdo descritas as principais agoes desenvolvidas pelas areas sensiveis ao tema, bem como as
avaliagdes internas realizadas pelos gestores. O relatério também contemplara a analise sobre a
efetividade do Programa de PLD-FTP e, quando aplicavel, a indicacdo de recomendacgdes e

melhorias nos procedimentos e controles internos estabelecidos.
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