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1. Escopo

A presente Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) tem por objetivo estabelecer principios,
diretrizes e procedimentos aplicaveis aos investimentos pessoais dos Colaboradores e demais

pessoas vinculadas a Bertha Capital, visando:

Mitigar e prevenir potenciais conflitos de interesse entre interesses pessoais e aqueles

relacionados aos fundos de investimento sob gestdo (incluindo, mas nao se limitando a FIDC e FIP);

e Assegurar a prevaléncia dos interesses dos cotistas sobre quaisquer interesses
individuais;

e Coibir o uso indevido de informacdes privilegiadas ou confidenciais;

e Assegurar a observancia dos principios de integridade, transparéncia, equidade e

conformidade com a regulamentagdo vigente.

Esta Politica aplica-se a todos os sdcios, administradores, diretores, empregados, estagiarios e
prestadores de servigos que, em razdo de suas fungdes, tenham acesso a informacgoes relevantes,

confidenciais ou privilegiadas relacionadas as atividades da Bertha Capital.
1.1 Definicdes
Para os fins desta Politica, aplicam-se as seguintes definicoes:

o Investimentos Pessoais: quaisquer aplicagdes financeiras realizadas direta ou
indiretamente pelo Colaborador, seja em nome préprio ou por meio de terceiros a ele
vinculados, incluindo, mas nao se limitando a cénjuges, companheiros e dependentes

econOdmicos;
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e Informacao Privilegiada: qualquer informagao relevante, ainda nao divulgada ao mercado,
que possa influenciar, de maneira significativa, a decisdo de investimento ou o preco de
ativos financeiros, nos termos da regulamentacao aplicavel;

e Conflito de Interesse: toda e qualquer situacdo em que interesses pessoais, diretos ou
indiretos, possam influenciar, ou aparentar influenciar, o desempenho imparcial e objetivo

das atividades profissionais do Colaborador.

2. Base legal

A presente Politica de Investimentos Pessoais estd fundamentada na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis as atividades de administracao e gestdo de recursos de terceiros, bem como nas
melhores praticas de governanga e conduta de mercado, incluindo, mas nao se limitando, aos

seguintes normativos:

Lei n? 6.385/1976 - Dispoe sobre o mercado de valores mobilidrios e cria a Comissao de Valores

Mobiliarios (CVM);

e Resolugdao CVM n? 21/2021 - Dispde sobre o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, estabelecendo deveres fiduciarios, regras de conduta e
controles internos aplicaveis aos gestores de recursos;

e Resolucao CVM n?175/2022 - Dispoe sobre a constituicdo, funcionamento e divulgacao
de informagdes dos fundos de investimento;

e Resolucao CVM n? 44/2021 - Trata do uso de informagdes relevantes ainda nao
divulgadas ao mercado (insider trading) e da divulgacao de fatos relevantes;

e (Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de
Terceiros - Estabelece principios e regras de conduta, incluindo diretrizes sobre

prevencao de conflitos de interesse e investimentos pessoais;
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e Demais normativos e orientacdes da CVM e da ANBIMA aplicaveis, bem como politicas
internas da Bertha Capital relacionadas a controles internos, compliance e gestdo de

riscos.

Esta Politica deve ser interpretada em conjunto com as demais politicas e manuais internos da
Bertha Capital, especialmente aqueles relacionados a ética, conduta, confidencialidade da

informacdo e prevengao ao uso indevido de informacdes privilegiadas.

2.1 Responsabilidades e Obrigacoes

No ambito desta Politica de Investimentos Pessoais, todos os colaboradores, administradores,
socios e demais pessoas vinculadas a Bertha Capital devem observar, de forma rigorosa, as

responsabilidades e obrigacdes abaixo descritas:

[.  Cumprir integralmente as disposi¢oes desta Politica, bem como das demais politicas
internas da Bertha Capital e da regulamentacgdo aplicavel, em especial as normas
emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e pela ANBIMA;

II. Declarar, de forma completa, precisa e atualizada, todos os investimentos pessoais
sujeitos a controle, nos prazos e formatos estabelecidos pela area de Compliance e
Controles Internos;

[II. ~ Submeter previamente a analise e, quando aplicavel, a aprovacao da area de
Compliance quaisquer investimentos que possam representar potencial conflito de
interesses, especialmente aqueles relacionados a ativos ou veiculos vinculados a
Bertha Capital;

IV.  Abster-se de realizar investimentos pessoais em situacoes que possam caracterizar
uso de informacgdo privilegiada, conflito de interesses ou desalinhamento com os

interesses dos fundos sob gestao ou de seus investidores;
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VIII.

IX.

Observar integralmente os periodos de restricao de negociacao (“blackout periods”),
bem como quaisquer limitagcdes impostas pela area de Compliance, incluindo ativos
constantes em listas de restricao ou monitoramento;

Comunicar imediatamente a area de Compliance qualquer alteracdo relevante em
sua carteira de investimentos pessoais, bem como qualquer situagdo superveniente
que possa caracterizar conflito de interesses;

Disponibilizar, sempre que solicitado, extratos, comprovantes ou quaisquer
documentos relacionados aos investimentos pessoais, para fins de verificacdo de
conformidade;

Manter conduta pautada pelos principios de ética, transparéncia, diligéncia e
lealdade, assegurando que seus interesses pessoais ndo interfiram, direta ou
indiretamente, no exercicio de suas atividades profissionais;

Reportar prontamente a area de Compliance qualquer indicio ou suspeita de
descumprimento desta Politica ou da regulamentagdo aplicavel, ainda que

envolvendo terceiros.

A area de Compliance e Controles Internos sera responsavel por orientar, supervisionar e

monitorar o cumprimento das obrigacdes previstas nesta Politica, podendo estabelecer

procedimentos complementares, solicitar informagdes adicionais e adotar as medidas necessarias

para assegurar a aderéncia as normas internas e regulatorias.

3. Diretrizes de negociacao de ativos Pessoais

Todos os colaboradores, administradores e demais pessoas vinculadas a Bertha Capital devem

cumprir integralmente as disposicoes estabelecidas nas Politicas de Investimentos Pessoais,

Compliance e Controles Internos da gestora. A adesao a tais normativos é obrigatoria, irrestrita e

condi¢do essencial para manuten¢ao do vinculo com a instituicdo, refletindo o compromisso com

elevados padrdes éticos, transparéncia e integridade no mercado de capitais.
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3.1 Declaracgdo e Transparéncia

Inventario de Ativos: E obrigatéria a apresentagdo anual de declaragio contendo a
relacdo completa, fidedigna e atualizada de todos os investimentos detidos pelo
colaborador nos mercados financeiro e de capitais, incluindo ativos diretos e indiretos,
no Brasil e no exterior.

Declaracdo de Inexisténcia: Na hipotese de inexisténcia de investimentos sujeitos a
monitoramento, o colaborador devera formalizar declaracao expressa nesse sentido,
nado sendo admitida omissao.

Canal de Comunicagdo: Caso o espaco disponibilizado em formularios fisicos ou
eletronicos seja insuficiente para o detalhamento requerido, as informacodes
complementares deverdo ser encaminhadas integralmente ao canal oficial de

Compliance, por meio do endereco eletronico: compliance@berthacapital.com.br.

3.2 Restricoes Especificas para FIP e FIDC

Considerando a natureza das atividades da Bertha Capital, bem como os potenciais riscos de

conflito de interesses, aplicam-se regras rigorosas para investimentos em veiculos estruturado:

Autorizacado Prévia Obrigatoria: Investimentos pessoais, diretos ou indiretos, em Fundos de

Investimento em Participa¢des (FIPs) ou Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

(FIDCs) geridos, estruturados, distribuidos ou administrados pela gestora, ou por partes a

ela relacionadas, sdo classificados como investimentos restritos e somente poderdo ser

realizados mediante autorizacao prévia, formal e expressa da drea de Compliance.

Periodos de Restricio (Blackout Periods): E estritamente vedada a realizacdo de

investimentos em FIPs ou FIDCs vinculados a gestora durante periodos de estruturacao,
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emissao, oferta publica, distribuicdo ou qualquer evento relevante que possa caracterizar
assimetria informacional.

e Condutas Vedadas: E expressamente proibida a pratica de front running, o uso de
informacdo privilegiada (insider trading), bem como qualquer forma de manipulacdo de
mercado, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

e Investimentos em Veiculos Externos: Investimentos pessoais em FIPs ou FIDCs nao
relacionados a Bertha Capital deverao ser previamente comunicados a area de Compliance,
para andlise e mitigacdo de potenciais conflitos de interesse, bem como para verificagao de

eventual acesso a informacdes sensiveis ou privilegiadas.
4. Regras de negociagdo

As operacgdes de compra e venda de ativos pessoais realizadas pelas Pessoas Vinculadas deverao
observar, cumulativamente, os principios de boa-fé, lealdade, transparéncia, prevencao de
conflitos de interesse e estrita segregacdo entre interesses pessoais e aqueles dos clientes e

veiculos geridos pela Bertha Capital.
Para fins desta Politica, os ativos sdo classificados nas seguintes categorias:
1. Ativos Permitidos (Isentos de Pré-Liberacao):

Sao considerados ativos de menor risco de conflito de interesse e, portanto, dispensados de prévia
autorizacdo da area de Compliance, desde que nao haja acesso a informagdo privilegiada ou

qualquer outra restricao especifica:

e Ativos de renda fixa, de forma geral;

e Titulos publicos federais, inclusive negociados por meio do Tesouro Direto;
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e C(Cotas de fundos de investimento abertos, exceto aqueles geridos, estruturados,
distribuidos ou administrados pela Bertha Capital ou por partes a ela relacionadas, os
quais poderdo estar sujeitos a regras especificas;

e Certificados de Depésito Bancario (CDBs);

e Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e do Agronegdcio (LCA);

e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e do Agronegécio (CRA);

e Debéntures.

A dispensa de pré-liberacdo ndo exime a Pessoa Vinculada do dever de reporte e de observancia

das demais disposi¢des desta Politica.
2. Ativos Restritos (Sujeitos a Pré-Liberacao)

Sao considerados ativos restritos aqueles cuja negocia¢do possa, direta ou indiretamente, gerar
conflito de interesse, assimetria informacional ou interferir nas estratégias de investimento da

gestora ou de seus veiculos:

e Acodes negociadas em mercados organizados;

e Instrumentos derivativos, incluindo, mas nao se limitando, a contratos futuros, op¢oes
e swaps;

e (otas de Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs) e Fundos de Investimento em
Direitos Creditoérios (FIDCs), independentemente de serem ou ndo geridos pela Bertha
Capital, em razao do risco potencial de acesso a informacgdes sensiveis sobre ativos

subjacentes ou direitos creditorios.

A negociacdo dos ativos acima esta condicionada a obtencdo de autorizacdo prévia, formal e

expressa da area de Compliance.

4.1 Procedimento de Pré-Liberacao (Pre-Clearance)
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As Pessoas Vinculadas que desejarem negociar ativos classificados como restritos deverao

observar o seguinte procedimento:

Solicitacao de Autorizacdo: A solicitacdo devera ser encaminhada previamente a area de
Compliance, por meio dos canais formais disponibilizados (sistema interno ou e-mail

institucional), contendo informacgdes suficientes para a adequada andlise da operagao pretendida.
Anélise pela Area de Compliance:

[.  Caberaa area de Compliance avaliar a solicita¢do, considerando, entre outros aspectos:
[I. a existéncia de posi¢cdes atuais ou ordens pendentes nos veiculos geridos pela Bertha
Capital;
[II. o potencial conflito de interesse entre a operagdo pessoal e as estratégias da gestora;

IV.  eventual acesso a informacao privilegiada ou relevante ainda nao divulgada ao mercado.

Prazo de Validade: A autorizacdo concedida tera carater individual, especifico e temporario, sendo
valida por periodo determinado pela area de Compliance no momento da aprovacao, podendo ser
revista, restringida ou cancelada a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, especialmente diante
de alteracdes nas condi¢des de mercado, nas posi¢des da gestora ou na identificagdo de potenciais

conflitos de interesse.

Execucao da Operacgao: A operacgdo devera ser realizada estritamente nos termos aprovados, sendo

vedada qualquer alteracdo sem nova submissdo a area de Compliance.
5. Monitoramento e Controle

A Bertha Capital adota mecanismos continuos e estruturados de monitoramento e controle dos

investimentos pessoais de seus colaboradores, administradores e demais pessoas vinculadas, com
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o objetivo de assegurar a conformidade com as normas regulatorias aplicaveis e mitigar potenciais

conflitos de interesse.

O monitoramento é realizado com base nas declaracdes periddicas de investimentos pessoais, as
quais devem refletir, de forma completa, precisa e atualizada, todos os ativos detidos nos mercados
financeiro e de capitais sujeitos a restricdes ou analise de conformidade. Essas informagdes sdo
analisadas pela area de Compliance, que verifica a aderéncia as politicas internas da Bertha Capital,

incluindo a Politica de Investimentos Pessoais e a Politica de Compliance e Controles Internos.

Adicionalmente, a area de Compliance podera, a qualquer tempo, solicitar documentos
comprobatoérios, como extratos e comprovantes de investimento, com a finalidade de validar as

informagdes prestadas e garantir a transparéncia e integridade do processo.

Investimentos considerados restritivos, especialmente aqueles relacionados a fundos geridos,
estruturados ou administrados pela Bertha Capital ou por partes a ela relacionadas, estdo sujeitos
a regras especificas, incluindo a necessidade de prévia aprovacdo e, em determinados periodos,
vedagdo absoluta de investimento. Da mesma forma, investimentos em veiculos ndo relacionados
a gestora devem ser previamente comunicados para avaliacdo de possiveis conflitos de interesse

ou uso indevido de informacao privilegiada.

O descumprimento das diretrizes estabelecidas podera resultar na adocdo de medidas

disciplinares cabiveis, sem prejuizo das san¢des previstas na regulamentacdo vigente.

Por meio desses procedimentos, a Bertha Capital refor¢ca seu compromisso com elevados padroes

éticos, transpareéncia e integridade na gestao de recursos e na condugao de suas atividades.

6. Gestdo de Conflitos e Penalidades
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A Bertha Capital estabelece diretrizes rigorosas para a identificacdo, preven¢ao, monitoramento e
tratamento de conflitos de interesses relacionados aos investimentos pessoais de seus
colaboradores, administradores e pessoas vinculadas, assegurando que tais investimentos nao
comprometam a integridade das decisdes de investimento, a independéncia profissional ou os

interesses dos investidores.

Considera-se conflito de interesses qualquer situagdo em que os investimentos pessoais possam,
direta ou indiretamente, influenciar ou aparentar influenciar as atividades desempenhadas no
ambito da gestora, incluindo o acesso a informacgdes privilegiadas, participacdo em ativos
relacionados as operagdes da Bertha Capital ou investimentos que possam gerar desalinhamento

com os interesses dos fundos sob gestao.

Como medida preventiva, todos os investimentos pessoais sujeitos a controle devem ser
previamente declarados a area de Compliance, que sera responsavel por avaliar sua aderéncia as
politicas internas e a regulamentacao aplicavel. Situa¢des que envolvam ativos restritos, veiculos
relacionados a Bertha Capital ou potenciais conflitos deverdo ser submetidas a analise prévia e,

quando necessario, a aprovacdo expressa da area de Compliance

A area de Compliance e Controles Internos atua de forma independente na identificacdo e avaliagdao
continua de potenciais conflitos, podendo adotar medidas como restricio de investimento,
inclusao em listas de monitoramento, solicitacdo de desinvestimento ou implementacao de
barreiras informacionais, conforme a natureza e a gravidade do caso. Adicionalmente, os
colaboradores tém o dever de comunicar imediatamente qualquer situacdo superveniente que

possa caracterizar conflito de interesses.

No ambito disciplinar, o descumprimento das diretrizes relacionadas aos investimentos pessoais
e a gestao de conflitos de interesses sera tratado com rigor, podendo ensejar a aplicacao de

medidas disciplinares proporcionais a gravidade da infra¢do, observados os procedimentos

10
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internos de apurac¢do. Tais medidas podem incluir adverténcia, suspensdo, desligamento ou

exclusao societaria, sem prejuizo da responsabilizac¢do civil, administrativa e criminal cabivel.

Adicionalmente, a omissdo no reporte de investimentos ou conflitos, bem como a prestacdo de
informacdes incompletas ou inexatas, sera considerada infragdo as politicas internas e podera
agravar as penalidades aplicaveis. Nos casos em que a conduta do colaborador resulte em prejuizo

a Bertha Capital, a investidores ou a terceiros, podera ser exigida a reparacao integral dos danos.

Por meio dessas diretrizes, a Bertha Capital refor¢a seu compromisso com elevados padroes de
governancga, ética e transparéncia, assegurando que os investimentos pessoais de seus
colaboradores sejam conduzidos de forma responsavel, alinhada as normas regulatoérias e aos

melhores interesses dos investidores.
7. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica de Investimentos Pessoais entra em vigor na data de sua aprovacao e permanecera
vigente por prazo indeterminado, devendo ser revisada, no minimo, anualmente, com o objetivo
de avaliar sua efetividade, aderéncia a regulamentacdo aplicavel e necessidade de atualizacao de

seu conteudo.

A Bertha Capital podera, a qualquer tempo, promover alteragoes, revisoes ou atualizagdes nesta
Politica, sempre que necessario, inclusive em decorréncia de mudancas na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, orientacdes de o6rgaos reguladores e autorreguladores,
aprimoramentos nos controles internos, evolucdo das praticas de mercado ou quaisquer outras

circunstancias que justifiquem sua revisao.

As alteracoes realizadas deverdao ser devidamente formalizadas e comunicadas a todos os

colaboradores, administradores e demais pessoas vinculadas a Bertha Capital, que deverao tomar

11
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ciéncia das novas disposicdes e assegurar seu integral cumprimento, a partir da data de sua

entrada em vigor.

B
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DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Por meio deste instrumento, eu, .

inscrito(a) no CPF/MF sob o n® , declaro, para os devidos fins, que observei

integralmente a Politica de Investimentos Pessoais, a Politica de Compliance e Controles Internos
e demais politicas internas aplicaveis da Bertha Capital, das quais tomei conhecimento e com as

quais concordo de forma expressa, integral e irrestrita.
Declaro, ainda, que, nesta data:

A listagem abaixo reflete, de maneira fiel, completa e atualizada®, os investimentos pessoais que
detenho nos mercados financeiro e de capitais e que, por sua natureza, estdo sujeitos a controles,
restricdes ou avaliacdo de conformidade. Caso a tabela seja apresentada em branco, declaro

expressamente ndo possuir investimentos enquadrados nessas condicoes.

Ativo Valor

ii. tenho ciéncia de que os Fundos de Investimento em Participacées (FIP) e os Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) geridos, estruturados ou administrados pela Bertha
Capital, ou por partes a ela relacionadas, sdo considerados investimentos restritivos, sendo que a
realizacao de investimentos diretos ou indiretos nesses veiculos somente podera ocorrer mediante

prévia e expressa autorizacao da area de Compliance;

iii. declaro ciéncia e concordancia de que, quando os FIP ou FIDC geridos, estruturados ou
administrados pela Bertha Capital estiverem em periodo de nova emissdo, oferta publica ou

distribuicao de cotas, é vedado aos colaboradores, administradores e pessoas a eles vinculadas
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realizar investimentos diretos ou indiretos nesses fundos, em conformidade com a
regulamentacdo vigente da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e com as politicas internas da

Bertha Capital;

iv. declaro, ainda, que quaisquer investimentos pessoais em FIP ou FIDC ndo relacionados a Bertha
Capital deverdo ser previamente informados a area de Compliance, para fins de avaliagdo quanto
a existéncia de potenciais conflitos de interesse, uso indevido de informacdo privilegiada ou

eventual desalinhamento com as atividades da gestora;

v. reconheco que a presente declaracdo integra o conjunto de politicas internas da Bertha Capital,
elaboradas em conformidade com a regulamentacao vigente da Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM, incluindo, mas nao se limitando, as normas aplicaveis aos administradores, gestores e

colaboradores de recursos de terceiros; e

vi. tenho ciéncia de que o Diretor responsavel por Risco, Compliance e Controles Internos podera,
a qualquer tempo, solicitar a apresentacdo de extratos, comprovantes ou quaisquer outros
documentos relativos as minhas contas e investimentos pessoais, para fins de verificacdo de

conformidade.

Sao Paulo, de de

Assinatura do(a) Declarante

! Observagdo: Caso o espaco disponivel nio seja suficiente para a declaragio integral dos ativos, as informagdes
completas deverdo ser encaminhadas a drea de Compliance da Bertha Capital, por meio do canal oficial:

compliance@berthacapital.com.br



